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Sicak giden ki
bu kez de yaz
sezonunu erteletti

ize gecen yazimda, Avrupa'da si-

cak giden kis mevsiminin  kishk

corap satislanini ciddi oranda

azalttigini, sonug olarak da tekrar
eden siparislerin geri gelmemesine yol ag-
tigindan s6z etmistim. Bu kez de Avrupal
alicilanin ellerinde kalan kislik ¢oraplan, in-
dinm  yaparak mi yoksa
depovya kaldirarak mi raf-
tan indirmeleri kararlarin-
da gecikme yasandigin-
dan, vazlik siparislerin biz-
lere gdnderilmesi nere-
deyse 1.5 ay gecikti gibi.
Bunun yaninda Avrupall
alicllarin - sermayelerinin
bir kismini stokta kalan
kislk coraplaninda bloke
etmeleri de bu slrecin gelismesinde sani-
nm etkili oldu.

Gecen kis sezonundan ders cikaran
Avrupa'li alicilar, gelecek yil kis mevsiminin
nasil gececegini tam olarak kestiremedik-
lerinden, 6nlerini gdrmek isteyecek ve ¢o-
rap taleplenini kisa kisa alimlarla karsilaya-
caklardir. Tabiki kisa teminli mal alimlarini
Cin'den karsilamalarindaki zorluklar nede-
niyle blylk olasilikla bu talepler bizlere
gelecektir. Yani gelecek kis sezonunda, ge-
cen kistan elde kalan coraplanin dzellikle

mithat@dakong.com.tr
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Cin'in yeni kis sezon satislar
Uzerinde daha negatif etki
yapabilecegi, bizim satislan-
miz Uzerindeki etkisinin ise
minimunda kalacagini tahmin
etmekteyim. Bu arada, kim
bilir, belki kictk bir olasilik
ancak, gelecek yil kis mevsi-
minin  beklenenden soguk
gececedi tutarsa, hizla artan ~ 20%
kislk corap satislannin tekrar
alimlarini, Avrupali alicilann, o%
bizden baska bir kaynaktan

cok kisa terminle karsilama sanslar olma-
dig), bunun da beklentimizi asan bir sezon
ile sonuglanabilecegini de aklimizin bir ké-
sesinde tutmakta yarar var.

Daha &nceki yazilarmda, satislarimizin
9685'inden fazlasini gerceklestirdigimiz pa-
muklu soket kategorisi rakamlariyla analiz
ettigim 25 Avrupa Ulkesi (EU 25) corap
pazanni bu kez tiim gorap kategori ra-
kamlanyla analiz edecegim. Bu sayede, bi-
zim yalnizca pamuklu soket kategorisinde
blylmeye calistigimiz bu pazarda, Cin'in
kotalanin kalktigi 2004 yili sonrasinda han-
gi corap kategorilerinde ilerleme kaydet-
tigini de gorecek ve onlann Avrupa'da
blylme stratejileri hakkinda kismen bilgi
sahibi olabilecegiz.

Cin Avrupa’da Bir

Numaraya Oturdu

Grafik I'de 2006 yilinda,
Avrupa ¢orap pazarinda
Cin'in %23 Pazar payiyla bir
numaraya yerlestigini gor-
mekteyiz. 2004 yilinda 964Uk
kiglk bir pazar payina sahip
olan Cin, 2005 yilinda %1 3'lk
Pazar payl artisiyla %17'ye,
2006 yilinda ise %6'lik artisla
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%23 pazar payina iki yil gibi ki-
sa bir sirede ulasmistir.
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Ayni donemde, Turkiye'nin Pazar payi
%3 azalmayla %20'ye inmistir. 2004-2006
yillan arasinda Italya'nin kaybi %3, Porte-
kiZ'in kaybr %2'de kalirken diger tim Ulke-
lerin toplam kayiplari ise %10 olarak ger-
ceklesmistir.

Turkiye’nin Aksine Cin Bir¢ok

Corap Kategorisinde Biiyiiyor

Avrupa corap pazan 2006 yilinda tab-
lo I'de gbreceginiz gibi daha dnceki yillar-
da yasanan blylme hizlarina gore kigtk
sayllabilecek %2 oraninda bir blylime
gbstermistir. Ayni ddnemde ortalama fi-
yatlarda da %4'luk bir artis yasanmistir.
Avrupa ¢orap pazar boyutu 2006 yilinda,
83 milyon c¢iftlik blyimeyle 4,894 milyon
cift satisa ulasmistir. Yani, 25 Avrupa Ulke-
si nufusunun yaklasik 460 milyon oldugu
dUstnuldtgunde, ortalama tiketimin yak-
lasik olarak 0.6 cift oldugu gorilecektir.
Yani yilda fert basina 20 cift corap tike-
tim yapildigi Avrupa 12 Ulkesi pazarinda
yeni katilan Ulkelerin ortalama tiketim
oranlarini distirdigt agiktir.

Tiirkiye Pamuklu Soket
Pazarinin Liderligini
Kimseye Kaptirmiyor

Pamuklu soket corabi kategorisi
(61159200), 2,769 milyon ciftlik satis ve



% 56.6 payla en buytk agirliga sahiptir. Bu
kategorinin lideri, grafik 3'de gérileceg
gibi, %31'lik payla Turkiye'dir. Turkiye'yi
%26'llk payla Cin takip etmektedir.
Cin'den sonra %6 payla Portekiz, %4 pay-
la Endonezya gelmektedir.  Almanya,

Hollanda, Pakistan, italya %3'er, Belcika
%2, Bosna, Giiney Kore, Hindistan ve Po-
lonya %1 'er pazar payina sahiptir. Gliney
Korenin 2004 yilinda olan %8"2lik pazar
payinin %7/.2 kayipla %1 'e dismesi bu ka-
tegorinin en blytk strprizidir.

Bu kategoride tim Avrupa Ulkelerinin

CIN, 26%

toplam pay1 %24, geri kalan tim Ulkelerin
toplam payi ise %19'dur. Bu kategori gra-
fik 2'de gbreceginiz gibi satis hacmi biyu-
yen bir kategori olup, 2001'den 2006 yi-
lina pazar payr %10 artisla 9%47.5'dan
9656.6'ya ¢lkmistir. Blylyen bu ¢orap ka-
tegorisinde satislanmizin %87 oraninda
yogunlasmasi (bakiniz tablo 3), bizim Cin
karsisinda 2005-2006 dénemini, cift co-
rap satisl bazinda, en az yara ile atlatma-
mizi saglamistir. Yani Cin bu kategorinin
satislarini daha distk fiyatlaria blyUtms,
blylyen bu kategoriden daha buylk pa-
zar pay! almistir,

ltalya Ince Sentetik Kiilotlu

Corapta Tartigmasiz Lider

lkinci blytik kategori sentetik ince kii-
lotlu corap (61151100) kategorisidir. Bu
kategorideki satislar 2005 yilindaki 815
milyon ¢iftten 2006 yilinda %6 dususle
764 milyon cifte inmistir. Bu kategori
2001 vyilindaki %23,5 olan Pazar payini
2006 yilinda %7,9 kayipla %15,6'va distr-
mastUr. Yani, satislan daha cok moda riiz-
garlan esliginde dalgalanan ince sentetik
kilotlu corap satislan, son yillarda arkasi-
na moda riizgarlarini alamamis izlenimini
vermektedir. Bu kategorinin
lideri grafik 4'de gbrebilecegi-
niz gibi ltalya'dir. Cin, kotalar
kalktiktan sonra bile bu kate-
goride ltalya'yr zorlayacak bii-
yUklige ulasamamistir. ltalya
bu kategoriyi Cin'e kaptirma-
mak icin, 400 igneli eskimis
makinalarini Cin'e satmak ye-
rine, tesislerini muhtemelen
Sirbistan ve Romanya'ya tasimis ve bu ka-
tegorinin daha dustk fiyath Grinlerini bu
Ulkeler Uzerinden satiyor gorlnimdnl
vermektedir. Sirbistan'in bu  kategoride
%15 payla iki numarada, Romanya'nin ise
%7 payla dért numarada olmas, ftalya'nin
yaptigl bu stratejik planlamanin bir yansi-
masi olsa gerek. Kendi Uretimi olmadigini
distindigim Almanya, bu kategoride %
8 pazar paywla, alim-satim yapan bir dlke
g6rinimu sergilemektedir.

Turkiye bu kategoride %I, Cin ise
%4'lik pazar paylan ile siralamada ¢ok ge-
rilerde yer almaktadir. Cin, 2005 yiliyla

birlikte kotalann kalkmasindan sonra 25
Avrupa Ulkesi pazarinda birgcok sentetik
corap kategorisinde atak yapmis ve lider-
lige yerlesmistir. Ince sentetik corap ka-
tegorilerinde Cin'in henliz blyUk varlik
gdsterememesinin nedeni ise bu katego-
ride Cin'in i¢ pazannin ¢ok blytk boyut-
ta olmasi olabilir. Cin'i durduran bir diger
neden ise 400 igneli ince kadin corabi
makinesi yatinm ihtiyacidir. Blydk miktar-
da ikinci el ince kadin makinasi bulamayan
Cin ayni zamanda Asya'da da uygun fiyat-
I ince kadin makinasi yapan sirketin orta-
ya clkmamasi nedeniyle, bu makinalan,
Italya'dan yiksek fiyatlarla almak zorunda
kalmaktadir. Dogal olarak bu durum,
Cin'li ince kadin ¢orabi Ureticilerinin hizini
kesmis gibi goriinUyor. Bu arada Turki-
ye'nin bu derece biylk olan bu kategori-
de simdiye dek yatinm yapamamasinin da
benzer nedenleri olsa gerek.

ALMANYA, 8% SIRBISTAN, 15%

Sentetik Soket Corapta

Cin Bagi Cekiyor

Ugtincii biiyiik kategori sentetik soket
coraptir (61159399). Bu kategorinin sa-

Tablo 1 - Avrupa Corap pazari kategorilerinde istatistiksel gériinimler
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tislant 2001 yilinda 347 milyon ciftten %8
artisla 2006 yilinda 376 milyon c¢ifte ¢ik-
mistir. Toplam Pazar payi %7-8 civarinda
dolanan bu kategorinin %34 pazar payi ile
hakimi Cin'dir. Cin'i %1 | ile Italya, %9 ile
Turkiye ve %7 ile Almanya takip etmek-
tedir. Diger sentetik corap kategorileri-
nin ¢cogunda oldugu gibi Cin, bu kategori-
de de, liderlige oturmustur.

ITALYA, 11%

Italya Ince Dizboyu

Sentetik Corapta da Lider

[talya'nin %23 payla lider oldugu dér-
dinct siradaki (6115201 1) kodlu bu kate-
gori satislan, 2005 yilindaki 319 milyon cift
satistan %7 dustsle 2006 yilinda 297 mil-
yon ¢ifte inmistin. 2001 yilinda %7.2 Pa-
zar payina sahip olan bu kategori 2006 yi-
inda gittikce azalan satis oranlariyla 966.1
Pazar payina diismistir. Ince sentetik ki-
lotlu corap kategorisinde gozledigimiz gibi,
[talyan sirketlerinin eski makinalarini gén-
derdigini tahmin ettigimiz Romanya %15
payla ikinci, Sirbistan ise % 10 payla dor-
dinctdir.  Alim-satmar Almanya %13

payla ¢lincl sirada bulunmaktadir.

Cin Pamuklu Kiilotlu

Gorap Pazarina Hakim

Besinci en buylk kategorisi olan
(61151900) kodlu pamuklu kilotlu ¢o-
rapta, grafik 7'de gbrebileceginiz gibi,
%36 payla Cin liderlige oturmustur.
Cin'i %17 gibi iyi bir payla Turkiye takip
etmektedir. Italya %8 payla Gclinct, %5
payla Sri Lanka doérdincl durumdadir.
Ciddi boyutta konfeksiyon gerektiren
kilotlu corap kategorisinde, ucuz is gu-
clyle, Cin'in liderligi normal goriindirken,
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Tablo 2 - Corap kategorilerinin pazar paylari nasil degisiyor ?

wl  72% | 7o | 65% | 66% | 66% |

pahali is glicliyle Turkiye'nin bu katego-
rideki basanisi dikkat cekicidir. Bizi bu ka-
tegoride muhtemelen iki neden basarnili
kilmaktadir. Birinci neden, genel olarak
tim pamuklu corap kategorilerindeki

basanmizdir. Ikinci neden ise daha cok
cocuk giyimine dayali bu kategorinin, da-
ha cok desenli, yuksek fiyatl Griinlerden
meydana geliyor olmasidir, herhalde.
Yiksek konfeksiyon maliyetine ragmen
daha yUksek kaliteye sahip bu coraplar-
da, Gclincl sirada yer alan Italya 6rmegin-

3835 | 4, 4,811

de oldugu gibi, Turkiye de fiyat tuttura-
bilmektedir. Sri Lanka'nin bu kategoride-
ki varligl ise cok ilgi cekici.

Tiirkiye Neredeyse Yalnizca

Pamuklu Soket Kategorisine

Yogunlagiyor

2006 yilinda Turkiye, tablo 3'de go-
rebileceginiz gibi, Avrupa pazarina yapti-
81 corap satislarini %87 gibi blytk bir
oranda pamuklu soket kategorisinde
gerceklestirmektedir. Cin'in bu kategori-
deki corap satislan, toplam satislar igin-
de %65 oraninda kalmistir.  Turkiye'nin
satislarinda ikinci siradaki kategori, 9%4
orantyla sentetik soket kategorisidir. Cin
de bu kategoriyi %1 I'lik pay ile satislarin-
da ikinci siraya oturtmustur. Tablo 3'e
baktigimizda, Cin'in bu kategoride Avru-
pa pazarina, Turkiye'ye gbre %262 daha
fazla satis yaptig goriilecektir. Diz boyu
sentetik ¢orapta bu oran %1592've cik-
makta, yani Cin bu kategoride Turki-

Tablo 3 : Avrupa Corap Pazarinda Turkiye / Cin karsilastirmasi
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ye'nin |6 kati daha fazla satis yapmakta-
dir. Tarkiye 2006 yilinda Avrupa 25 pa-
zarina toplam | milyar cift corap satar-
ken, Cin %12 daha fazla, .12 milyar cift
gorap satmistir.

Detaylarini tablo 3'de goreceginiz bu
kategorilerin cogunda, Cin Avrupa paza-
rina, Turkiye've goére ¢ok daha fazla ¢o-
rap satar hale gelmistir. Biz ise gittikce
kendimizi yalnizca pamuklu soket corap
satmaya odaklamaktayiz. Bu durum do-
gal olarak, bizleri, Cin'in kotalar kalktik-
tan sonra Avrupa pazarina saldirdigi son
iki yilda, Avrupa'li alicilardan is kapabil-
mek igin, birbirimizle kavga eder hale ge-
tirdi. Bu durum da corap fiyatlannin bir
cogumuzun calismakta zorlanacagl ra-
kamlara kadar inmesiyle sonugland.

Son giinlerde Almanya ve Ingiltere
gibi pazarlarda Cin ile fiyat farkimiz
%10'lar mertebesine dismuis gorini-
yor. Cin ile daralan fiyat farki, Avrupa
corap pazarinda, bizim Cin'e karsi son
aylarda daha fazla pazar payr kaybetme-
mizi engellemektedir. Pazara yakinlig-
miz, kaliteli ve sdratli mal teslimatimiz,
misteriye kredi agmamiz ve daralan fi-
yat farklan vs. gibi bircok etken, &nu-
mizdeki aylarda, Cin'e karsi son iki yilda
kaybettigimiz pazar paylarini yavas yavas
geri almaya baslayacagimizin isaretlerini
veriyor olabilir.

Biraz da Kurlar

Hakkinda Konusalim

Amerikan ekonomisi, emlak balonu-
nun sénmesinden kaynaklanabilecek or-
ta vadeli bir yavaslama tehlikesiyle karsi-
karstya. Ancak Avrupa ve Asya Ulkelerin-
de devam eden saglikli buylme, petrol
basta olmak Uzere emtiya fiyatlari lze-
rinde baski olusturmakta ve bu durum
Amerika'da tipik bir ekonomik yavasla-
ma senaryosu sonrasli gérmemiz gere-
ken Amerikan merkez bankasinin faiz in-
dirimlerinin 6niine set cekmektedir.

Bu gelisme dolan, Avro karsisinda
zayiflatmaya devam ederken, Iran kay-
nakli rehine krizinin tetikledigi ytkselen
petrol fiyatlari ve Mart sonunda Ameri-
kanin Cin'e karsi acikladigi bazi kagit
Urlinlerine getirmek istedigi vergiler pi-
yasalari dolar negatif disinmeye itmeye
basladi. Amerikanin Cin'e karsi bu koru-
macilik girisimi, simdilik kiclk boyutta
da olsa ileride Amerika’nin daha fazla
korumacilik girisiminde bulunmasinin yo-
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lunu acabilecegi tahmin ediliyor. Cin'in
bu girisime karsi Amerikan dolarindan
Japon Yen'i, Ingiliz Sterlini ve Avro'ya
dogru portfoy degisimine gidebilecegi
korkusu piyasalarda simdiden kurlarda fi-
yatlanmaya basladl. Aynica artabilecek
gumrik vergileri nedeniyle fiyati artan
Cin ithalat fiyatlarinin zaten fiyat enflas-
yon ile sorun yasayan Amerikan merkez
bankasinin, faizlerin disrtlmesini daha
da erteletebilecegi, bununda stagflasyon
tehlikesi yaratabilecegi (ylksek enflasyon
ortaminda ekonomik daralma hali) du-
sincesi piyasalan endiselendirmektedir.
Bunlarla beraber, Cin'in son glnlerde
Iran'dan aldigi petrolii avro ile 6demeye
basladigi haberleri medyada yer almaya
basladi. Bu son gelisme bile Avro'nun
dinyada rezerv para olarak gliclenmesi-
nin dnemli bir basamagini olusturabilir.

Almanya'da il basinda gerceklesen,
%3'lik genel KDV artisinin tlketicilerin
harcamalan Uzerindeki beklenen olum-
suz etkisi, Al-

para birimlerinin avro icindeki agirlikla-
nyla, gecmise donlk hesaplanmig halidir.
Bu grafige baktigmizda avro’nun dolar
karsisinda 1992 vilinda 1.4593 seviyesine
kadar ciktiging, 2001 vyilinda ise 0.82'yve
dUstiginld gérmekteyiz. 2002 yilindan
sonra baslayan glcli artis trendinde ise
avro dolar karsisinda 2004 yili sonunda
.36 seviyelerine ¢ikmisti. 2005 sonunda
ise, Amerika bir kanun degisikligi yapa-
rak, uluslararasi sirketlerine uzun vyillar
boyunca yurt disinda biriktirdikleri ka-
zanglanini, 2005 yilina mahsus  olmak
Uzere bir yilligina, %34 yerine %5 vergi
vererek Amerika'ya geri getirebilmeleri
yolunu acmisti. Iste bu nedenle 2005 yi-
i icinde, yaklasik olarak 500-700 milyar
dolarin, diger para birimlerinden Ameri-
kan dolanina dénmesi, dolari 2005 so-
nunda avro karsisinda |.16’ya gliclendir-
misti. Ancak 2006 yili basiyla biten bu
vergi avantaji, avronun glicll artis trendi-
ne tekrar geri gelmesini saglamis ve av-

manya'da  ve
genel  olarak
tUm Avrupa Ul
kelerinde Subat
ayinda, 1993 yi-
lindan beri ya-
sanan en dusik
issizlik oraninin
tiketiciler Uze-
rinde  yaptig
olumlu etki ne-
deniyle nétrali-
ze olmustur. Bu
da avroyu des-

tekleyen  bir iess s ses voes
faktor olarak gérilmektedir.
Bu arada Cin yuan kurlarina bakarsak,
yuan'in dolar karsisinda mart sonunda
7.73 kurundan kapandigini ve Temmuz
2005 tanhinde yuan'in dolar karsisinda
yasamaya bagladigi degerlenme siirecin-
de toplam deger artisinin 9%66.6'va ulasti-
gini gdrmekteyiz. Yuan'in dolar karsisinda
degerlenmesi, normalde dolar bazinda
maliyet yapan Cin'in, Avrupa pazarnnda
avro cinsinden fiyatlarinin daha dustk
kalmasini kismen engellemektedir.
Asagidaki grafikte avro’nun dolar
karsisinda 1983 yilindan beri gelisimini
gbrmektesiniz. Avro resmi olarak Ocak
1999 basinda elektronik olarak islem
gbrmeye basladi. Bu grafikte gordigu-
niz avro/dolar kurlar, avro'yu olusturan
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ro'yu dolar karsisinda bu glinlerde gor-
dugimuz 1.34 seviyesine geri kuvvetlen-
dirmistir.

Yazinin baginda yazdigm faktorleri
de dikkate aldigimizda avro’nun 2001 yi-
lindan beri yasadigi bu giclt artis trendi-
nin devam edecegini ve avro’nun dolar
karsisinda 1992 yilinda gérdigi |.45-46
seviyelerini dnUmuzdeki [-1.5 yil icinde
tekrar test edebilecegini tahmin ediyo-
rum.

Avro'yu dolar karsisinda .45 parite-
lerinde tekrar gorirsek, YTL karsisinda
da bu slrecte kolaylikla 1.9-2.0 bandina
cikarmasi mimkidn olabilir.  Avro’nun
YTL karsisinda bu seviyelerde glicli kal-
masl da bizim Avrupa'ya olan ihracatimi-
z1 olumlu etkileyebilecegi ¢ok agiktir.



